PODSUMOWANIE PROSPEKTU

Podsumowanie skfada sie z wymaganych informacji okre$lanych jako ,Elementy”. Elementy
zostafy oznaczone jako Dziafy od A do E (Al - E7).

Niniejsze  podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie
w podsumowaniu jest obowigzkowe dla tego typu papieréw wartoSciowych oraz emitenta.
Poniewaz niektére Elementy nie muszg by¢ uwzglednione w przypadku Spoéfki, mozliwe sg
luki w numeracji kolejnosci poszczegdinych Elementow.

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi
na specyfike papieréw wartosciowych lub emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych
danych dotyczgcych tego Elementu. W takim przypadku w podsumowaniu zamieszczony
zostaf krétki opis danego Elementu z adnotacjg ,hie dotyczy”.

DZIAL A —WSTEP | OSTRZEZENIA

A.l Zastrzezenia ¢ Niniejsze podsumowanie powinno by¢ traktowane jako
wprowadzenie do prospektu.

o Jakakolwiek decyzja inwestora o inwestycji w akcje
zwykte HP Inc. (,Akcje Zwykie”) powinna byc¢
podejmowana w oparciu o prospekt w ujeciu
catosciowym.

o W przypadku roszczen sgdowych odnoszacych sie do
informacji zawartych w prospekcie inwestor sktadajgcy
pozew moze by¢ zmuszony, wedtug prawa krajéw
cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego
("EOG") (,Kraje Cztonkowskie”), do pokrycia kosztéw
ttumaczenia niniejszego prospektu przed rozpoczeciem
procesu sgdowego.

e Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylgcznie oséb,
ktore przygotowaty to podsumowanie, wtgcznie z jego
ttumaczeniem, i ubiegaly sie o jego notyfikacje, ale
tylko w takim przypadku, gdy podsumowanie to jest
znacznym stopniu wprowadzajgce w btad, niedoktadne
lub niezgodne z innymi czesciami tego prospektu lub
gdy podsumowanie nie przedstawia najwazniejszych
informacji, ktére wraz z innymi czesciami prospektu
majg pomdc inwestorom przy rozwazeniu decyzji o
inwestycji w Akcje Zwykte.

A.2 Zgodana Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie bedg podlegaty
wykorzystanie poézniejszej odsprzedazy ani ostatecznemu plasowaniu
prospektu przez przez posrednikéw finansowych.

posrednikéw
finansowych
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DZIAL B - EMITENT

B.1 Prawna (statutowa) i HP Inc. (poprzednio Hewlett-Packard Company) (,HP”,
handlowa nazwa »,my’, ,nasz’, "nas" lub ,Spoétka”).
emitenta
B.2 Siedziba oraz forma Krajem siedziby Spétki sg Stany Zjednoczone Ameryki,
prawna emitenta, forma prawna spétki to spétka publiczna.
ustawodawstwo, . . S .
. i Informacje o ustawodawstwie oraz kraju siedziby nie
zgodnie z ktérym . . . . .
. . majg zastosowania. Zgodnie z opublikowanymi przez
emitent prowadzi . . . -
) . ., Europejski Urzad Nadzoru Rynkéw i Papieréow
swoja dziatalnosé, a . » D N
takze krai siedzib Wartosciowych (,ESMA”) Pytaniami i odpowiedziami
emitenta] y dotyczacymi prospektow emisyjnychl, Spoétka nie jest
zobowigzana do podania takich informacji, poniewaz —
w opinii ESMA - informacje takie sg nieistotne w
przypadku oferty kierowanej do pracownikéw.
B.3 Czynniki ryzyka JesteSmy  wiodgcym,  ogolnoswiatowym  dostawcag

zZwigzane z
dziatalnoscia
emitenta
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komputeréw osobistych i innych narzedzi dostepowych,
produktow i ustug zwigzanych z drukiem i skanowaniem
oraz powigzanych technologii, rozwigzan i ustug. Naszymi
klientami sg indywidualne, mate [ Srednie
przedsiebiorstwa ("MSP") oraz duze przedsiebiorstwa, w
tym Kklienci z sektora instytucji rzadowych, placéwek
ochrony zdrowia i szkolnictwa.

Prowadzimy dziatalno$¢ miedzynarodowa, na dzien 31
pazdziernika 2017 r. tagczne zatrudnienie na catym Swiecie
wynosito ok. 49.000 pracownikéw, natomiast ok. 63% z
wynoszgcych okoto 52.056 milionéw USD przychodow
netto w roku finansowym 2017 pochodzito z dziatalno$ci
prowadzonej poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki.
Nasza oferta obejmuje przede wszystkim nastepujgce
produkty i ustugi:

e komputery osobiste i inne narzedzia dostepowe; oraz

e produkty zwigzane z drukiem iskanowaniem oraz
technologie, rozwigzania i ustugi powigzane.

Dnia 1 listopada 2015 r., Spotka zakonczyta wydzielenie
Spotki Hewlett Packard Enterprise ("Hewlett Packard
Enterprise"), dawnej dziatalnosci Spotki w zakresie
technologii infrastruktury przedsiebiorstw, oprogramowania,
ustug oraz finansowania przedsiebiorstw ("Wydzielenie"). W
zwigzku z Wydzieleniem, Spotka zmienita swojg nazwe na

Najczesciej Zadawane Pytania, Prospekty: Wspdlne stanowisko uzgodnione przez Czionkéw ESMA, 28.
zaktualizowana wersja — marzec 2018 (28 marca 2018 | ESMA-31-62-780).
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HP Inc. Badanie i Rozwéj Oraz Patenty

Kluczowg dla nas kwestig jest wprowadzanie innowacji w
zakresie produktéw, ustug, modeli biznesowych oraz
technologii Koncentrujemy sie na projektowaniu i
tworzeniu produktéw, ustug i rozwigzan, ktére spetniajg
nieustannie zmieniajgce sie wymagania i potrzeby
klientéw oraz sg zgodne z pojawiajgcymi sie trendami
technologicznymi. Na dzien 31 pazdziernika 2017 r.
mieliSmy w naszym portfolio ponad 18.000 patentéw.
Dzialalno$¢ Miedzynarodowa

Nasze produkty i ustugisg dostepne na catym sSwiecie.
Uwazamy, ze dywersyfikacja geograficzna pozwala nam
sprosta¢ popytowi zaréwno wsréd konsumentow, jak i
klientéw korporacyjnych z catego swiata oraz korzysta¢ z
wiedzy technicznej i biznesowej naszych pracownikéw na
catym Swiecie, Zapewnia to stabilnos¢ naszej dziatalnosci,
stanowi zrodio przychodoéw zapewniajgce mozliwosé
zrobwnowazenia trendéw geograficznych w gospodarce,
jak rowniez daje nam mozliwo$¢ dostepu do nowych
rynkéw dla produktéw obecnych juz na innych rynkach.
Uwazamy ponadto, ze przyszty wzrost zalezy w czesci od
naszej zdolnosci tworzenia produktow i modeli sprzedazy
przeznaczonych na rynki krajéw rozwijajgcych sie. W
zwigzku z tym jesteSmy zdania, ze nasza obecno$¢ na
wielu rynkach geograficznych, a takze nasze dazenie do
zréznicowania i wigczania nowych obszarow we
wspotprace, daje nam solidng podstawe do budowy
przysztego wzrostu.

Konkurencja

We wszystkich dziedzinach prowadzonej przez nas
dziatalnoéci mamy do czynienia z agresywnag
konkurencjg. Konkurujemy na pfaszczyznie technologii,
wydajnosci, ceny, jakosci, niezawodnosci, marki, renomy,
dystrybucji, zakresu produktéw i ustug, fatwosci
uzytkowania jej produktéw, relacji z klientem, szkolen dla
klientow, serwisu i  wsparcia, bezpieczenstwa,
dostepnosci oprogramowania oraz oferowane;j
infrastruktury  internetowej, jak réwniez naszego
zréwnowazonego rozwoju.

Rynki kazdego =z naszych segmentéw biznesowych
charakteryzujg sie silng konkurencjg pomiedzy duzymi
przedsiebiorstwami o ugruntowanej pozycji a licznymi
nowymi i szybko rozwijajagcymi sie firmami. Cykl zycia
wiekszosci produktéow jest krétki, dlatego aby utrzymaé
konkurencyjnos¢ musimy rozwija¢ nowe produkty i ustugi,
okresowo udoskonala¢ nasze dotychczasowe produkty i
ustugi oraz skutecznie konkurowa¢ na podstawie ww.
czynnikéw. Ponadto konkurujemy z wieloma obecnymi i




potencjalnymi partnerami, w tym producentami typu
OEM, ktérzy projektuja, wytwarzajg oraz czesto sprzedajg
produkty pod wlasnymi markami. Skuteczne zarzadzanie
naszymi relacjami z tymi konkurujgcymi partnerami bedzie
miato kluczowe znaczenie dla naszego przysztego
sukcesu. Ponadto przewidujemy, ze bedziemy musieli
nadal korygowa¢ ceny wielu naszych produktow i ustug,
aby zachowac konkurencyjnosé.

B.4a | Informacjanatemat
znaczacych tendencji
Z ostatniego okresu

. W zakresie Systeméw Osobistych naszym
strategicznym celem jest doprowadzenie do rentownego
wzrostu poprzez segmentacje rynku dzieki udoskonaleniu
innowacji w zakresie systeméw wielo-operacyjnych,
architektury  wielowarstowej,  poprawiania  zasiegu
geograficznego, segmentéw klientbw oraz innych
kluczowych funkcji. Dodatkowo inwestujemy w urzgdzenia
klasy premium i mobilne, takie jak notebooki
konwertowalne i z odtgczalng klawiaturg oraz urzadzenia
mobilne, w celu wyjscia naprzeciw preferencjom klientow,
ktérzy oczekujg moblilnych, Izejszych oraz cienszych
urzgdzen. Poczatek przejscia rynkowego w kierunku
rozwigzan umownych obejmuje poswiecenie wiekszej
uwagi urzgdzeniu jako ustudze. Uwazamy, ze mamy
dobrg pozycje dzieki naszej konkurencyjnej linii
produktéw.

. W segmencie Druk nasza strategia koncentruje
sie na druku biznesowym, co oznacza przejscie na
rozwigzania umowne i graficzne, a takze poszerzenie
naszego zasiegu o rynek druku 3D. Druk binesowy
obejmuje  rozwigzania dla MSP oraz duzych
przedsiebiorstw,takie jak drukarki wielofunkcyjne oraz
wieloformatowe, w tym m.in. wprowadzona na rynek linia
drukarek laserowych serii Jetintelligence. Przej$cie na
rozwigzania umowne obejmuje poswiecenie wiekszej
uwagi ustugom zarzgdzania drukiem oraz ustugom Instant
Ink, ktére stwarzajg duze mozliwosci sprzedazy
materiatdbw  serwisowych i  eksploatacyjnych. W
odniesieniu do rozwigzan graficznych, skupiamy sie na
innowacjach jak nasza oferta produktow Indigo lub Latex.
Planujemy kontynuacje dziatan majgcych na celu
zwiekszenie liczby drozszych urzadzen ws$rdd urzadzen
instalowanych oraz rozwdj naszych innowacyjnych
programdéw rozwigzan tuszowych, laserowych, graficznych
oraz druku 3D. Koontynuujemy wdrazanie naszych
kluczowych inicjatyw majacych na celu koncentrowanie
sie na produktach o wysokiej wartosci z kategorii
produktéw wysokowydajnych oraz wprowadzaniu nowych
modeli generowania przychoddw. Koncentrujemy sie na
wprowadzaniu  drozszych drukarek, ktére oferujg
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mozliwos¢é zdecydowanie wydajniejszego wykorzystania
tonera i tuszu, na projektowaniu i wdrazaniu produktéw i
rozwigzan A3, przyspieszaniu rozwoju rozwigzah
graficznych oraz druku 3D. Wcigz mamy do czynienia z
wyzwaniami bedacymi odzwierciedleniem trendow i
niepewnosci, ktére moga niekorzystnie wptywa¢ na naszg
dziatalno$¢ i wyniki operacyjne. Cze$¢ tych wyzwan
dotyczy dynamicznych trendéw rynkowych, takich jak
spadek sprzedazy komputeréw osobistych oraz urzadzen
druku domowego. Druga grupa wyzwan dotyczy zmian
wsréd  konkurentdow. Nasi  bezposredni  konkurenci
wywierajg wiekszg presje w wybranych obszarach
dziatalnosci i wchodzg na nowe rynki; nasi nowi
konkurenci wprowadzajg nowe technologie i modele
biznesowe, a nasi partnerzy strategiczni w pewnych
dziatalnosciach w coraz wiekszym stopniu stajg sie
naszymi konkurentami. Trzecia grupa wyzwah dotyczy
zmian modelu biznesowego oraz umiejetnosci wdrazania
nowych produktéw i ustug.

. W segmencie Systemow osobistych mierzymy sie
w wyzwaniami wynikajgcymi z ciggtego wzrostu cen
towaréw, zwilaszcza w zakresie pamieci, a takze z
wynikajgcg z tego niepewnoscig, czy rynek komputerow
osobistych bedzie w stanie udzwignaé wzrost cen.

W segmencie Druk dostrzegamy oznaki stabilizacji popytu
na rynku konsumenckim i komecyjnym, jednakze wcigz
musimy sobie radzi¢ z konkurencjg cenowg. NabyliSmy
wiele elementéw pochodzacych z pojedynczych zrodet z
uwagi na technologie, dostepnos¢, cene, jakos¢ lub inne
wzgledy. Na przyktad, od Canona nabywamy wiekszo$¢
napedéw do drukarek laserowych A4 i czes¢ A3 oraz
kaset z tonerem dla drukarek laserowych. Decyzja
ktérejkolwiek ze stron o nieprzediuzeniu naszej umowy z
Canon, lub o ograniczeniu lub zmniejszeniu zakres tej
umowy, mogtaby negatywnie wptyngé na nasze dochody
netto z produktéw LaserJet; jednakze mamy dtugotrwate
relacie biznesowe 2z firmg Canon i przewidujemy
odnowienie tej umowy.

Nasze biznesowe oraz finansowe wyniki zalezg w duzym
stopniu od s$wiatowych warunkéw gospodarczych. W
zwigzku z tym stoimy przed globalnymi wyzwaniami
makroekonomicznymi, takimi jak: referendum brytyjskich
wyborcow z 23 czerwca 2016 r. zwigzane z wyjsciem
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej (potocznie zwane
"Brexit"), niepewnos¢ na rynkach, czy generalna stabsza
sytuacja makroekonomiczna. Obecnie nie mozemy
przewidzie¢ jaki wptyw na naszg dziatalnos¢ wywrg wyzej
wymienione (a takze inne) globalne wyzwania
makroekonomiczne.
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Aby da¢ odpér tym wyzwaniom kontynuujemy
poszukiwanie innowacyjnych rozwigzan w celu rozwoju
nowych produktow i ustug odpowiadajgcych
zapotrzebowaniom  rynkowym  oraz = wychodgcych
naprzeciw potrzebom naszych klientéw i partneréw.
Dodatkowo musimy kontynuowaé ulepszanie naszej
dziatalnosci operacyjnej, a w szczegolnosci udoskonalanie
naszych procesdw koniec-koniec oraz poprawianie
wydajnosci. Musimy réwniez kontynuowaé optymalizacje
naszych modeli sprzedazy, skorelowaé nasze zachety
sprzedazowe z naszymi celami strategicznymi, poprawic
dziatanie kanatow sprzedazy, wzmocni¢ nasze mozliwosci
w obszarach o strategicznym znaczeniu dla nas, a takze
poszukiwaé i korzysta¢ z mozliwosci rynkowych.

B.5

Opis grupy Nie dotyczy. Zgodnie z opublikowanymi przez ESMA
kapitatowej emitenta Pytaniami i odpowiedziami dotyczgcymi prospektéw
emisyjnych Spotka nie jest zobowigzana do podania
takich informacji, poniewaz - w opinii ESMA -
informacje takie sag nieistotne w przypadku oferty
kierowanej do pracownikow.

B.6

Gléwni akcjonariusze | Nie dotyczy. Zgodnie z opublikowanymi przez ESMA
Pytaniami i odpowiedziami dotyczgcymi prospektdéw
emisyjnych Spoétka nie jest zobowigzana do podania
takich informacji, poniewaz — w opinii ESMA -
informacje takie sg nieistotne w przypadku oferty
kierowanej do pracownikow.

B.7

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe

Ponizsza tabela przedstawia niektére dane finansowe HP i spoétek zaleznych,
ktére bez dokonywania znaczacych zmian zostaty pobrane z zebranych informacji
finansowych HP zawartych w Rocznych Sprawozdaniach na Formularzach 10-K,
ktére zostaty dotgczone przez odniesienie do niniejszego prospektu.

W celu stworzenia ram dla oceny wynikow, z wylgczeniem wptywu wahan kursow
walutowych, przedstawiamy dodatkowo w ujeciu rocznym procentowg zmiane w
dochodach netto wedtug statej waluty, ktéra wyklucza zmiane kurséw walutowych,
wahania kurséw i dziatania hedgingowe z poprzednich okreséw oraz nie dostosowuje
sie do zmian cenowych lub wptywdw popytu wynikajgcych ze zmian kurséw
walutowych.

Wybrane roczne informacje finansowe sg zaudytowane. Wybrane pétroczne dane
finansowe nie sg zaudytowane.

Zarok obrotowy konczacy sie 31 pazdziernika, z wyjatkiem kwot podanych na
jedna akcje, podane sg w milionach USD
2017 2016
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Przychéd netto $52.056 $48.238

Zysk z kontynuowanej dziatalnosci $3.519 $3.549
operacyjnej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci $(170)
zaniechanej pomniejszony o podatki

Zysk netto $2.526 $2.496
Zysk netto na akcje:

Podstawowy

z dziatalnosci kontynuowane; $1,50 $1,54
z dziatalnosci zaniechanej (0,10)
Catkowity zysk netto na akcje $1,50 $1,44
Rozwodniony

z dziatalnosci kontynuowane;j $1,48 $1,53
z dziatalno$ci zaniechanej (0,10)
Catkowity rozwodniony zysk netto na $1,48 $1,43
akcje

Przyznane dywidendy w gotéwce na $0,53 $0,50
jedng akcje:

Na koniec roku:

Aktywa ogétem $32.913 $28.987
Zobowigzania dtugoterminowe $6.747 $6.735
Zobowigzania ogétem $7.819 $6.813

Catkowity przychod netto w roku finansowym 2017 r. wzrést o 7,9% (wzrost 8,7 %
wyrazony w statej walucie) w poréwnaniu z rokiem 2016. Przychody netto osiggniete
na terytorum Standéw Zjednoczonych wzrosty o 7,1% do poziomu 19,3 mld USD, a
przychody netto osiggniete poza terytorum Standéw Zjednoczonych wzrosty o 8,4%
do poziomu 32,8 mid USD. Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychodéw netto byt
wzrost przychodoéw z notebookdéw, komputeréow i kosztow dostawczych,co zostato
czesciowo wyréwnane niekorzystnych wptywem walutowym.

Catkowity przychdéd netto w roku finansowym 2016 spadt o 6,3% (spadek 2,0%
wyrazony w statej walucie) w poréwnaniu z rokiem 2015. Przychody netto osiggniete
na terytorum Standéw Zjednoczonych wzrosty o 1,7% do poziomu 18,0 mid USD,
podczas gdy przychody netto osiggniete poza terytorum Stanéw Zjednoczonych
zmalaty o 10,4% do poziomu 30,2 mld USD. Gtéwnymi przyczynami tego spadku
byly niekorzystna zagraniczna sytuacja walutowa, niewielki popyt rynkowy, presja
cenowa oraz zmiana w modelu sprzedazy zaopatrzenia. Zmniejszenie przychodéw
netto spowodowane byto zmniejszeniem dostaw, konsumenckich i komercyjnych

drukarek, konsumenckich i komercyjnych komputeréw oraz konsumenckich
notebookdéw, co zostato czesciowo wyréwnane wzrostem sprzedazy komercyjnych
notebookow.

Ponizsza tabela przedstawia niektére dane finansowe HP i spétek zaleznych,
ktére bez dokonywania znaczacych zmian zostaty pobrane z zebranych informaciji
finansowych HP zawartych w Raporcie Kwartalnym na Formularzu 10-K ztozonym 1
marca 2018 r., ktéry zostat dotgczony poprzez odniesienie w niniejszym prospekcie:

Za trzy miesigce zakonczone 31 stycznia, dane z wyjatkiem kwot na jednag
akcje, podane sa w milionach USD
2018 2017
Przychdd netto $14.517 $12.684
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed $973 $856
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opodatkowaniem oraz odliczeniem

odsetek
Zyski netto

Zyski netto na akcje:

Podstawowy
Rozwodniony

Przyznane dywidendy w gotéwce na

jedng akcje:

$1.938 $611
$1,17 $0,36
$1,16 $0,36
$0,28 $0,27

W okresie od 31 stycznia 2018 r. do konca trzymiesiecznego okresu nie nastgpita
znaczgca zmiana W naszej pozycji finansowej lub handlowej, do ktérych odnosi
sie Raport Kwartalny ztozony przez nas na Formularzu 10-Q w dniu 1 marca

2018 r.

B.8 Wybrane informacje Nie dotyczy. Spétka nie sporzadzata informacji
finansowe pro forma finansowych pro forma.

B.9 Prognozy Nie dotyczy. Spotka nie sporzadzata prognozy wynikow
przychodow lub wynikéw szacunkowych.

B.10 | Opis zastrzezen w Nie dotyczy. Zgodnie z opublikowanymi przez ESMA
raportach z badania Pytaniami i odpowiedziami dotyczagcymi prospektéw
historycznych emisyjnych Spotka nie jest zobowigzana do podania takich
sprawozdan informacji, poniewaz — w opinii ESMA — informacje takie sg
finansowych nieistotne w przypadku oferty kierowanej do pracownikéw.

B.11 | Kapitat obrotowy Nasza sytuacja gotowkowa pozostaje silna i

spodziewamy sie, ze nasze salda gotéwkowe,
przewidywane przeptywy pieniezne generowane przez
operacje i dostep do rynkéw kapitatowych wystarczg do
pokrycia  przewidywanych  nieodlegtych  nakfadow
pienieznych.
DZIAL C — PAPIERY WARTOSCIOWE
C.1 Opis Akcji Zwyktych taczna liczba akcji wszystkich klas ktore emisji Spotka

ma prawo wyemitowa¢ wynosi  9.900.000.000
podzielonych na dwie klasy, z czego jedna klasa to akcje
oznaczone jako Akcje Zwykte reprezentujace
9.600.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 USD
kazda, z kolei druga klasa akcji oznaczona jest jako
~Akcje Uprzywilejowane” reprezentujgce 300.000.000
akcji o wartosci nominalnej 0,01 USD kazda.

Kazda Akcja Zwykta wyemitowana na podstawie
niniejszego prospektu zostanie oznaczona numerem
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CUSIP 40434L 105.

C.z2

Waluta

USD (dolar amerykanski)

C3

Liczba Akcji Zwyklych

Na dzieh 31 stycznia 2018 r., liczba wyemitowanych AKcji
Zwyktych wyniosta tgcznie 1.641.373.766. HP nie
posiada zadnych czesciowo optaconych wyemitowanych
Akcji Zwyktych, jak rowniez HP i spotki zalezne HP nie
posiadaty zadnych akcji zwyktych.

Warto$¢ nominalna jednej Akcji Zwyktej to 0,01 USD.

C4

Prawa Zwigzane z
Akcjami Zwykltymi

Akcjonariusze wedlug stanu na odpowiedni dzien
rejestracji przystuguje prawo do jednego gtosu na akcje
we wszystkich sprawach, w ktéorych wymagane jest
gtosowanie akcjonariuszy. Z zastrzezeniem uprawnien
dotyczgcych akcji uprzywilejowanych bedacych w obiegu,
akcjonariusze sg uprawnieni sg do otrzymania dywidendy
w wysoko$ci, ktéra moze zosta¢ od czasu do czasu
przyznana przez Rade ze $rodkdw, ktére zgodnie z
prawem mogg zostaé przeznaczone do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy, lub w przypadku rozwigzania
lub likwidacji akcjonariusze Spotki uprawnieni sg do
udziatu w aktywach pozostatych po sptacie zobowigzan.

Z Akcjg Zwykitg nie sg zwigzane jakiekolwiek prawa
pierwszehstwa lub prawa zamiany, ponadto oraz Akcje
Zwykte nie sg przedmiotem dalszych wezwan lub dopfat
dokonywanych przez HP lub jakichkolwiek ograniczen w
swobodnym przenoszeniu akcji. Z Akcjami zwyktymi nie
sg zwigzane jakiekolwiek postanowienia dotyczgce
funduszy amortyzacyjnych (na umorzenie dlugow).
Istniejgce Akcje Zwykte zostaty wiasciwie wyemitowane,
sg w petni optacone i nie podlegajg doptatom.

C5

Ograniczenia w
zbywalnosci Akcji
Zwyktych

Nie dotyczy. Nie istniejg jakiekolwiek ograniczenia w
zbywalnosci Akcji Zwyktych.

C.6

Dopuszczenie do
obrotu

Kazda z Akcji Zwyktych wyemitowanych na podstawie
niniejszego prospektu bedzie przedmiotem rejestracji
przez Amerykanska Komisje Papieréw Wartosciowych i
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Gietd (,SEC”) oraz bedzie przedmiotem obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (New York
Stock Exchange ,NYSE”). HP nie bedzie ubiega¢ sie o
dopuszczenie Akcji Zwyktych do obrotu na jakimkolwiek z
rynkéow Gietdy Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
(Luxembourg Stock Exchange) lub jakimkolwiek innym
rynku regulowanym EOG.

Cc.7

Polityka Dywidendy

Posiadacze Akcji Zwyktych sg uprawnieni do otrzymania
dywidend w razie podjecia decyzji o wypftacie dywidendy
przez Rade Dyrektorow.

Dywidendy sg wyplacane kwartalnie. Dywidendy
zgtoszone do wyptaty wyniosty $0,53 USD na jedng Akcje
Zwykig w roku finansowym 2017 i $0,50 USD w roku
finansowym 2016.

W pierwszym kwartale roku finansowego 2018, HP
wypfacito dywidende w kwocie $0,14 USD. W roku
finansowym 2017, HP wyptacito dywidendy $0,13 USD na
jedna Akcje Zwykig w pierwszym, trzecim i czwartym
kwartale i $0,14 USD na jedna Akcje Zwykia w drugim
kwartale. W roku finansowym 2016, HP wypfacito
dywidendy w kwocie $0,12 USD na jedng Akcje Zwykig w
kazdym kwartale. Prawo akcjonariusza do dywidendy nie
wygasa w przypadku, gdy akcjonariusz przestanie by¢
zarejestrowanym akcjonariuszem Spétki. Nie istniejg
jakiekolwiek ograniczenia w prawie do dywidendy dla
akcjonariuszy lub specjalne procedury dotyczace wyptaty
dywidendy osobom nie bedgcym rezydentami Standw
Zjednoczonych Ameryki. Dywidendy w miare potrzeby sa
zaokraglane do najblizszego centa.

DZIAL D - RYZYKO

D.1

Kluczowe Czynniki
Ryzyka dotyczace
Spotki
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e Jezeli nie uda sie na sprosta¢ stojgcym przed nami
wyzwaniom biznesowym, moze miec¢ to negatywny
wptyw na naszg dziatalnos¢ i zdolnosci inwestycyjne
jak rowniez moze spowodowaé, ze mozliwosci
naszego rozwoju zostang ograniczone.

e Nasza branza jest mocno konkurencyjna, dlatego
presja ze strony konkurencji moze mie¢ negatywny
wptyw na naszg dziatalno$¢ oraz wynik finansowy.

e Jesli nie uda sie nam skutecznie zrealizowaé naszej
strategii wejscia na rynek i dalej projektowac,
produkowa¢ i sprzedawa¢ produktéw i ustug nasza
dziatalno§¢ oraz wynik finansowy moga sie
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pogorszyc.

Jezeli nie bedziemy mogli dalej wytwarza¢ produktow
najwyzszej jakosci i dostarcza¢ ustug, nasza
reputacja, dziatalnos$¢ oraz wynik finansowy mogg sie
pogorszyc.

JesteSmy narazeni na ryzyko wahan kursowych
obcych walut, co moze niekorzystnie wptyng¢ na
nasze wyniki.

Staba sSwiatowa, regionalna i lokalna sytuacja
gospodarcza oraz niepewno$¢ mogg niekorzystnie
wptyna¢ na naszg dziatalnos¢ oraz wynik finansowy.

Przychody netto i zyskownos¢ naszych dziatan byty
zmienne w catej naszej historii Spotki, przez co
przyszte wyniki finansowe sg mniej przewidywalne.

Jesli nie bedziemy odpowiednio zarzgdza¢ dystrybucjg
naszych produktéw i ustug, moze to mie¢ negatywny
wplyw na naszg dziatalno$¢ oraz wynik finansowy.

Jestesmy uzaleznieni od niezaleznych dostawcow,
dlatego nasze wyniki finansowe moga sie pogorszyc¢,
jesli nie uda sie nam efektywnie zarzadzac
dostawami.

Zaktocenia dziatalnosci mogg powaznie zaszkodzié
naszym przysztym przychodom i sytuacji finansowej,
a takze zwiekszy¢ koszty i wydatki.

Sposob funkcjonowania naszych zmiennych cykli
sprzedazy utrudnia planowanie i zarzadzanie
zasobami, przez co zmniejsza sie przewidywalnos$é
przysztych wynikéw finansowych.

Z uwagi na miedzynarodowy charakter naszej
dziatalnosci, zmiany polityczne lub ekonomiczne lub
inne czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na nasz
biznes oraz wyniki finansowe.

Problemy w zakresie identyfikacji, zarzgdzania i
ukonczenia przejecia, skutecznego wychodzenia z
inwestycji i innych waznych transakcji mogg miec
negatywny wpltyw na nasze wyniki finansowe,
dziatalnos¢ i perspektywy rozwoju.

Wdrozenie przejecia moze by¢ trudne i czasochtonne.
Jakiekolwiek niepowodzenie integracji przejmowanych
spétek, produktdw lub ustug do naszej ogodlnej
dziatalnosci moze mie¢ negatywny wplyw na nasze
wyniki finansowe, dziatalnos¢ i perspektywy rozwoju.

Mozemy nie osiggng¢ niektorych lub wszystkich
spodziewanych korzysci z planu restrukturyzacyjnego,
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jak réwniez restrukturyzacja moze niekorzystanie
wptyng¢ na naszg dziatalnoscé.

Nasza kondycja finansowa moze dozna¢ uszczerbku,
jesli  nie bedziemy w stanie dalej rozwijaé,
licencjonowa¢ lub egzekwowaé¢ praw witasnosci
intelektualnej, od ktérych uzalezniony jest nasza
dziatalno$¢.

Nasze produkty i ustugi sg uzaleznione w czesci od
prawa wiasnosci intelektualnej oraz technologii
licencjonowanych przez osoby trzecie.

Roszczenia 0so6b trzecich oparte na naruszeniu prawa
wlasnosci intelektualnej sg powszechne w naszej
branzy, dlatego ich skuteczno$¢ moze ogranicza¢ lub
zaktécaé mozliwosé sprzedazy naszych produktow czy
ustug.

Podziat praw wiasnosci intelektualnej pomiedzy
Hewlett Packard Enterprise i HP dokonany w ramach
Podzialu oraz wspdlne korzystanie z niektérych praw
wiasnosci intelektualnej po Podziale, moze miec
niekorzystny wpltyw na naszg reputacje, naszg
zdolnos¢ do egzekwowania niektorych praw wiasnosci
intelektualnej, ktére sg wazne dla nas oraz na naszg
pozycje konkurencyjna.

Nasze wyniki dziatalnosci oraz finansowe moga
zmale¢, jesli nie bedziemy prawidtowo zarzadzali
ryzykiem zwigzanym z naszg dziatalnoscig ustug
biznesowych.

Niedostosowanie sie do kontraktéw z klientami lub
rzgdowych regulacji kontraktowych moze negatywnie
wptyna¢ na nasz przychdd i wynik operacyjny.

Nieutrzymanie ratingdw kredytowych moze miec¢
negatywny wptyw na naszg ptynnos¢, pozycje
kapitatowg, koszty kredytdéw oraz dostep do rynkéw
kapitatowych.

Na potrzeby naszych Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych dokonujemy szacunkowych wyliczen i
zatozeh za 31 pazdziernika 2017 i 2016 roku, dlatego
wszelkie zmiany takich szacunkowych wyliczen i
zatozeh mogg mie¢ ujemny wptyw na nasze wyniki
operacyjne.

Nieprzewidziane zmiany w przepisach podatkowych
nas dotyczacych, przyjecie nowych regulacji
podatkowych lub koniecznos¢ zaptaty dodatkowego
podatku mogg mie¢ wptyw na nasze wyniki finansowe

W celu zapewnienia sukcesu musimy przyciggac,
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szkoli¢, zachowywac¢, motywowac, rozwijac i przenosié
kluczowych pracownikéw, poniewaz w przeciwnym
razie moze mie¢ to negatywny wplyw na naszg
dziatalnosc.

Zagrozenia bezpieczenstwa systemowego,
naruszenia ochrony danych, ataki cybernetyczne i
problemy z integracja systemoéw mogg zakidcac
wewnetrzne operacje lub ustugi zapewniane naszym
klientom, dlatego jakiekolwiek zakidcenia tego typu
mogg zredukowaé nasze przychody, zwiekszyé
wydatki, zaszkodzi¢  naszej reputacji oraz
niekorzystnie wptyng¢ na cene naszych akgc;ji.

Ataki terrorystyczne, konflikty, wojny i brak jasnosci
jesli chodzi o sytuacje geopolityczng mogg w
powazny sposéb zaszkodzi¢ naszej dziatalnosci i
przychodom, koszty i wydatki mogg wzrosngg,
sytuacja finansowa pogorszy¢ sie, a cena akcji spasc.

Nasza dziatalno$¢ jest regulowana federalnym,
stanowym, lokalnym oraz zagranicznym prawem i
regulacjami, co moze wigzac sie z kosztami lub innymi
sankcjami, a tym samym negatywnie wptyngé na
nasza dziatalnosci i wyniki operacyjne.

Podziat Spotki Hewlett-Packard na dwie, niezalezne,
spofki publiczne jest poddany réznym rodzajom ryzyka i
watpliwosciom. Podziat moze nie osiggng¢ niektérych
lub wszystkich przewidywanych korzysci.

Podziat mégt skutkowaé powstaniem znacznych
zobowigzan podatkowych.

My lub Hewlett Packard Enterprise moze nie by¢ w
stanie spetni¢ albo dotrzymac¢ umoéw transakcyjnych
stanowigcych element Wydzielenia.

D.3

Kluczowe Czynniki
Ryzyka zwigzane z
Akcjami Zwyktymi

Ceny naszych akcji podlegaty zmianie i moze nadal
podlega¢ zmianie, co utrudnia przewidywanie
przysztych cen naszych akcji.

Nasz statut i regulaminy, a takze regulacje prawne
stanu Delaware, zawierajg kilka postanowien, ktére
moga przeszkodzi¢ w prébach przejecia.

Ponadto prosze zwrdéci¢ uwage na nastepujgce kwestie
zwigzane z Akcjami Zwyktymi:

Akcje Zwykte nie sg notowane na regulowanym rynku
EOG. Akcje Zwykte sg notowane na NYSE.

Oferowanie Akcji Zwyktych w ramach Pracowniczego
Programu Nabywania Akcji Spoétki z 2011 .
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(,PPNA”), do ktérego odnosi sie niniejszy prospekt,
jest adresowane wytgcznie do  okreslonych
pracownikéw z EOG spotki HP i uczestniczgcych
spoétek zaleznych (,Uczestniczace Spodtki Zalezne”).

DZIAL E - OFERTA

E.1l

taczne Wptywy Netto
i Wydatki

Szacuje sie, iz wydatki poniesione przez HP w zwigzku ze
sporzgdzeniem niniejszego prospektu oraz w zwigzku z
ofertg Akcji Zwyktych w ramach PPNA wyniosg 70.000
USD, a pracownicy HP nie zostang obcigzeni zadnymi z
powyzszych wydatkéw. Teoretycznie, jesli wszyscy
pracownicy na calym $wiecie zrealizowaliby w catosci
swoje uprawnienie do nabycia Akcji Zwyktych w petnym
zakresie dopuszczalnym przez HP, biorgc pod uwage
cene Akcji Zwyktych na NYSE z dnia 27 marca 2018 r.
taczne wptywy netto z emisji Akcji Zwyktych w ramach
PPNA wyniostyby do 412.732.248 USD pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z niniejszg ofertg. Jednakze,
w rzeczywistosci HP nie spodziewa sig, iz wyemitowane
zostang wszystkie akcje zwykte do emisji ktérych HP jest
upowaznione w ramach PPNA. Przychody netto z emis;ji
Akcji Zwyktych w trakcie trwania PPNA zaleze¢ bedg od
poziomu uczestnictwa pracownikébw oraz wykonania
przystugujacego Komitetowi prawa do przyznawania
uprawnien.

E.2a

Przyczyny oferty/
wykorzystanie
wptywow z oferty/
wptywy netto

Program PPNA  oferowany jest  uprawnionym
pracownikom z okreslonych Uczestniczacych Spoétek
Zaleznych w celach motywacyjnych.

Srodki pozyskane z oferty zostang wykorzystane przez
Spotke do prowadzenia jej normalnej dziatalnosci
biznesowe;j.

Teoretycznie, jesli wszyscy pracownicy na catym swiecie
zrealizowaliby w catosci swoje uprawnienie do nabycia
Akcji Zwyktych w petnym zakresie dopuszczalnym przez
HP, biorgc pod uwage cene Akcji Zwyktych na NYSE z
dnia 27 marca 2018 r. tgczne wpltywy netto z emisji AKcji
Zwyktych na podstawie PPNA wyniostyby do 412.732.248
USD pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z
niniejszg ofertg. Jednakze, w rzeczywistosci HP nie
spodziewa sie, ze wyemituje wszystkie Akcje Zwykte do
emisji ktérych HP jest upowaznione w ramach PPNA.
Przychody netto z emisji Akcji Zwyktych w trakcie trwania
PPNA zaleze¢ bedg od poziomu uczestnictwa
pracownikéw oraz wykonania przystugujgcego Komitetowi
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prawa do przyznawania uprawnien.

E.3

Warunki Oferty

6687791-v4\GESDMS

Nalezy pamietaé, ze ponizsze objasnienia sg jedynie
podsumowaniem postanowieh programu i zapoznanie si¢
z nimi nie moze by¢ traktowane jako ekwiwalent
zapoznania sie z wszystkimi dokumentami programu,
ktére zostaty dotgczone do tego prospektu.

PPNA

Program PPNA umozliwia pracownikom nabycie AKcji
Zwyktych  dzieki skladkom  potrgcanym z ich
wynagrodzenia. W ciggu jednego roku mozna wyrdznic
dwa szesciomiesieczne okresy waznosci oferty. (,Okresy
Waznosci Oferty”). Zaczynajg sie one pierwszego dnia, w
ktérym na gietdach w Stanach Zjednoczonych mozna
notowa¢ akcje (,Dzien Notowan AKkcji”) tj. od 1 maja
wigcznie lub od 1 listopada wigcznie (kazda z tych dat to
“Data Rejestracji Akcji”), a konczg sie szes¢ miesiecy
pozniej, czyli odpowiednio 31 pazdziernika i 30 kwietnia.
Akcja Zwykta nabywana jest ostatniego Dnia Notowan
Akcji dotyczgcego kazdego Okresu Waznosci Oferty
(,Data Nabycia”).

Pracownicy, ktorzy pragng wzigé¢ udziat w PPNA (kazdy
z nich nazywany jest ,Uczestnikiem”) muszg
zarejestrowacé sie drogg telefoniczng lub internetowg
kontaktujgc sie, z Fidelity Stock Plan Services,
administratorem planu.

Uczestnicy mogg nastepnie zdecydowacd, Zze beda
dokonywaé¢ wptat w drodze potragcen z otrzymywanego
wynagrodzenia, i wybraé wysokos¢ takiego potrgcenia
wynoszacg 1% - 10% (w procentach catkowitych) ich
wynagrodzenia, lub, jezeli obowigzujgce lokalnie
przepisy prawa zabraniajg dokonywania potrgcen z
wynagrodzenia, w drodze innych wptat na rzecz PPNA.
Przystgpienie do PPNA jest mozliwe na okoto trzy
tygodnie przed rozpoczeciem kazdego Okresu Waznosci
Oferty, co okresla sie mianem okresu przystepowania
do programu.

W Dacie Nabycia srodki uzyskane ze sktadek potrgcanych
z wynagrodzenia Uczestnika w Okresie Waznosci Oferty
sg wykorzystywane do nabycia Akcji Zwyktych. Akcje
Zwykte mogg zosta¢ nabywane w ramach PPNA po cenie
réownej 95% godziwej wartosci rynkowej Akcji Zwyktej z
ostatniego Dnia Notowan Okresu Waznosci Oferty, przy
czym Dziat Kadr oraz Komitet ds. Wynagrodzen rady
dyrektorow Spotki (,Rada” i ,Komitet’) moze wedle
whasnego uznania skorygowac cene nabycia w przysztosci
pod warunkiem, Ze nie bedzie ona nizsza niz 85%
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godziwej wartosci rynkowej Akcji Zwyktej z ostatniego
Dnia Notowan Okresu Waznosci Oferty. ,Godziwa
wartos¢ rynkowa” oznacza cene zamkniecia notowan
Akcji Zwykltych na NYSE. Akcja Zwykia zakupiona w
ramach PPNA jest nowo wyemitowana i nie zostanie
zakupiona przez HP na wolnym rynku. W ramach PPNA
docelowo mozliwa jest emisja do 100.000.000 Akgciji

Zwyktych.

Dla biezgcego Okresu Waznosci Oferty Uczestnik moze
zmieni¢ wysokos$¢ potrgcenia ze swojego wynagrodzenia
lub wycofa¢ sie z PPNA przed dniem przypadajgcym na
okoto trzy tygodnie przed kohcem Okresu Waznosci
Oferty, co okresla sie mianem ostatecznego terminu
zmiany warunkéw uczestnictwa w Programie. Jakakolwiek
zmiana dokonana po uptywie tego terminu bedzie
wigzgca od nastepnego Okresu Waznosci Oferty.

Uczestnicy nie mogg nabyé wiecej niz 5.000 Akcji
Zwyktych w dowolnym Okresie Waznosci Oferty lub AKgciji
Zwyktych o wartosci przekraczajgcej 25.000 USD (w
oparciu 0 godziwg warto$¢ rynkowa Akcji Zwyktych w dniu
Daty Rejestracji Akcji) w dowolnym roku kalendarzowym.

E.4 Opis intereséw o Nie dotyczy. Nie wystepujg interesy o istotnym znaczeniu
istotnym znaczeniu dla oferty, w tym konflikty interesow.
dla oferty

E.5 Podmiot oferujacy HP oferuje Akcje Oferowane.
akcje oferowane/ : . .

. Informacje o umowach typu Lock - up nie majg
umowywspraw_|e zastosowania. Zgodnie z opublikowanymi przez ESMA
zakazu sprzedazy L o . .
akcji typu Lock - up Pyt.anl.aml i oc’ijW|e.dZ|.am| dotyc;acyml prospektoyv

emisyjnych Spotka nie jest zobowigzana do podania
takich informacji, poniewaz — w opinii ESMA -
informacje takie sg nieistotne w przypadku oferty
kierowanej do pracownikéw.
E.6 Rozwodnienie W ramach PPNA moze zostaé wyemitowanych do
spowodowane oferta | 100.000.000 Akcji Zwyklych. Moze to spowodowaé
rozwodnienie, w wyniku ktérego obecni posiadacze Akcji
Zwyktych bedg w posiadaniu ok. 0,94 % Akcji Zwyktych
(na podstawie przyblizonej liczby wyemitowanych Akcji
Zwyktych na dzien 31 stycznia 2018 r.). Jednakze, HP
prowadzi staty program odkupu Akcji Zwykiych, co
pozwala ograniczy¢  efekty rozwodnienia  akgcji
spowodowanym emitowaniem Akcji Zwyklych w ramach
wszystkich programoéw akcji pracowniczych
administrowanych przez HP.
E.7 Szacunkowe koszty Nie dotyczy. Od pracownikéw oraz dyrektoréw biorgcych
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pobierane od
inwestora

udziat w Ofercie nie beda pobierane optaty.
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